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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas
METALURGICA PERUANA S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de METALURGICA PERUANA
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los
estados de ganancias y peérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Peru. Esta responsabilidad incluye disefar, implantar y mantener el
control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Perd. Tales normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno de la Compafia pertinente a la preparacion y presentacioén razonable de los
estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Pazos, Lépez de Romafia, Rodriguez Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, una sociedad peruana, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del
Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de METALURGICA PERUANA S.A. al
31 de diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Perd.

Parrafo de Enfasis

De acuerdo con principios contables peruanos, la Compafiia ha preparado sus
estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 sobre la base de su moneda
funcional que es el nuevo sol.

La Compafiia, no obstante que reconoce al nuevo sol como su moneda funcional
y con lo cual estamos de acuerdo, ha optado por preparar y presentar estados
financieros en dolares estadounidenses para conocimiento de terceros. Los estados
financieros adjuntos en délares estadounidenses, han sido preparados de los registros
contables de la Compaiia, tal como se describe en la Nota 6 a los estados
financieros.

Lima, Peru Q ’ d’ QW_EL, :
3 de marzo de 2011 06@.5 ’ é 2 i

Refrendado por

(Socio)

Luis Pierrend Castillo
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 01-03823
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar

Comerciales, neto de estimacion para cuentas
de cobranza dudosa por S/.903 mil (US$ 322
mil) y S/. 930 mil (US$ 322 mil) en 2010 y
2009, respectivamente.

Diversas, neto de estimacion para cuentas de
cobranza dudosa por S/.1,403 mil (US$ 500 mil
y US$ 486 mil en 2010 y 2009), respectivamente

A Vinculadas

Existencias

Total activo corriente

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS A
LARGO PLAZO

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO,
neto de depreciacién acumulada
INTANGIBLES, neto de amortizacion acumulada

Total activo

Notas

10

11

12

11

19

13

METALURGICA PERUANA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en miles)

S/.

2010 2009 2010 2009
6,303 6,410 2,245 2,220
16,063 16,220 5,721 5,616
2,873 2,994 1,024 1,037

990 - 350

19,926 19,214 7,095 6,653
46,519 41,497 16,566 14,368
72,748 67,121 25,906 23,241
- 763 - 264
563 741 200 256
92,056 96,839 32,783 33,532
282 219 100 76
165,649 165,683 58,989 57,369

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales

Tributos, remuneraciones y otras cuentas

por pagar

Parte corriente de deuda a largo plazo

Parte corriente de cuentas por pagar a
vinculadas

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras a largo plazo
Deuda a largo plazo
Cuentas por pagar a vinculadas
Participacion de los trabajadores
E impuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente

PATRIMONIO NETO
Capital social
Acciones de inversion
Reserva legal
Reserva facultativa
Excedente de revaluacion
Resultado por conversion
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte del balance general.

s/. US$
Notas 2010 2009 2010 2009

14 14,710 11,703 5,238 4,049
15 24,671 25,519 8,780 8,827
16 13,554 12,051 4,824 4,168
17 3,869 66 1,377 23
18 84 26 30 9
56,888 49,365 20,249 17,076
14 19,004 11,639 6,767 4,025
17 24 16,228 9 5,613
18 - 3,027 - 1,047
19 4,366 4,860 1,554 1,680
19,028 30,894 6,776 10,685

21
39,500 39,500 14,062 13,663
19,623 19,623 6,985 6,788
2,958 1,895 1,053 655
5,104 5,104 1,817 1,765
- 2,995 - 1,036
- - - 61
18,182 11,447 6,493 3,960
85,367 80,564 30,410 27,928
165,649 165,683 58,989 57,369




METALURGICA PERUANA S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en miles)

s/. US$
Notas 2010 2009 2010 2009

VENTAS NETAS 185,631 184,927 65,690 61,513

COSTO DE VENTAS 22 (148,041) (149,321)  (51,629)  (49,036)

Utilidad bruta 37,590 35,606 14,061 12,477
GASTOS DE OPERACION:

Administracion 23 (9,737)  (10,212) (3,376) (3,366)

Ventas 24 (8,914) (9,137) (3,152) (3,054)

Otros, neto 25 (2,768) (2,348) (978) (802)

(21,419)  (21,697) (7,506) (7,222)

Utilidad de operacién 16,171 13,909 6,555 5,255

OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO:
Financieros, neto 26 (1,044) (1,746) (369) (577)
Diferencia en cambio, neta 726 3,521 259 1,218
(318) 1,775 (110) 641

Utilidad antes de
participacion de los
trabajadores e impuesto
alarenta 15,853 15,684 6,445 5,896

PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES 31 (1,411) (1,402) (502) (485)
IMPUESTO A LA RENTA 31 (3,810) (3,785) (1,356) (1,309)
Utilidad neta 10,632 10,497 4,587 4,102

Promedio ponderado del nimero de
acciones comunes y de inversion
en circulacién (en miles de
unidades) 29 55,555 55,555 24,763 24,763

Utilidad bésica y diluida por accion 29 0.191 0.189 0.185 0.166

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.



METALURGICA PERUANA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en miles)

RESULTADO
CAPITAL ACCIONES DE RESERVA RESERVA EXCEDENTE POR RESULTADOS TOTAL
SOCIAL INVERSION LEGAL FACULTATIVA DE REVALUACION CONVERSION ACUMULADOS PATRIMONIO NETO
S/. Us$ S/. Us$ S/. Us$ S/. US$ S/. Us$ us$ S/. Uss$ S/. Us$
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2008 39,500 12,560 19,623 6,280 845 272 1,636 520 6,223 2,072 (3,602) 5,968 5,475 73,795 23,577
Efecto por conversion - 1,103 - 508 - 20 45 - - 3,663 - (3,881) - 1,458
Apropiacion para reserva de
proyectos - - - - - 3,468 1,200 - - - (3,468) (1,200) - -
Dividendos pagados - - - - - - - - - - - (500) (173) (500) (173)
Apropiacion - - - - 1,050 363 - - - - - (1,050) (363) - -
Reduccion del excedente por
desvalorizacién de equipos
diversos (Ver Nota 13 b.) - - - - - - - - (3,228) (1,036) - - - (3,228) (1,036)
Utilidad neta - - - - - - - - - - - 10,497 4,102 10,497 4,102
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2009 39,500 13,663 19,623 6,788 1,895 655 5,104 1,765 2,995 1,036 61 11,447 3,960 80,564 27,928
Efecto por conversion - 399 - 197 - 20 - 52 - - (61) - (681) - (74)
Dividendos pagados - - - - - - - - - - - (2,834) (995) (2,834) (995)
Apropiacion - - - - 1,063 378 - - - - - (1,063) (378) - -
Reduccion del excedente por
desvalorizacién de equipos
diversos (Ver Nota 13 b.) - - - - - - - (2,995) (1,036) - - - (2,995) (1,036)
Utilidad neta - - - - - - - - - - 10,632 4,587 10,632 4,587
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2010 39,500 14,062 19,623 6,985 2,958 1,053 5,104 1,817 - - - 18,182 6,493 85,367 30,410

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.



METALURGICA PERUANA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresado en miles)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
Venta de bienes o servicios (ingresos
operacionales)
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad
Menos pagos (salidas) por:
Proveedores de bienes y servicios
Remuneraciones y beneficios sociales
Tributos
Intereses y rendimientos (no incluidos en
la actividad de financiacion)

AUMENTO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de unidades de transporte
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad
Compra de inmuebles, maquinaria y equipo
Compra y desarrollo de activos intangibles

DISMINUCION DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Emisién y aceptacién de obligaciones financieras
Variacién neta de deuda a largo plazo
Variacién neta de cuentas por pagar a vinculadas
Pago de dividendos

DISMINUCION DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO

SALDO EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL
INICIO

SALDO EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL
FINAL

s/. USs$
2010 2009 2010 2009
206,078 217,829 72,762 75,419
6,033 6,388 2,138 2,212
(171,748) (173,723) (60,977) (60,148)
(12,752) (13,002) (4,512)  (4,501)
(11,456) (11,209)  (4,048)  (3,881)
(1,830)  (1,889) (647) (655)
14,325 24,394 4,716 8,446
18 - 6 -
- 221 - 76
(6,346)  (8,259)  (2,260)  (2,860)
(147) (140) (52) (48)
(6,475)  (8,178)  (2,306)  (2,832)
10,247 26,020 3,886 9,010
(12,401) (37,458)  (4,250) (12,911)
(2,969) - (1,026) -
(2,834) (500) (995) (173)
(7,957) (11,938) (2,385)  (4,074)
(107) 4,278 25 1,540
6,410 2,132 2,220 680
6,303 6,410 2,245 2,220




METALURGICA PERUANA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en miles)

S/. uss
2010 2009 2010 2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Utilidad neta 10,632 10,497 4,587 4,102
Mas ajustes a la utilidad neta
Depreciacién y amortizacion 8,340 7,927 2,940 2,744
Estimaciones de incobrables y otros 27 1,727 - 597
Utilidad en venta de activo fijo (15) - (5)

Resultado por conversion
Impuesto a la renta y participacion de los
trabajadores (316) 450 (113) 156
Cargos y abonos por cambios netos en los
activos y pasivos
Disminucion (aumento) de cuentas por

- (942) (;166)

cobrar 78 10,535 (192) 3,648
(Aumento) disminucion en existencias (5,022) 1,357 (2,198) 470
Disminucion de cuentas por pagar

comerciales (848) (8,374) @n  (2,900)
Aumento de tributos, remuneraciones

y otras cuentas por pagar 1,503 275 656 95

AUMENTO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LA
ACTIVIDAD DE OPERACION 14,325 24,394 4,716 8,446

Las notas de los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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METALURGICA PERUANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a)

b)

Identificacion:

Metalurgica Peruana S.A. (en adelante la Compafiia) se constituyo en el
Pera en la ciudad de Lima, Peru el 12 de mayo de 1960.

Su domicilio legal asi como su fabrica y oficinas administrativas se
encuentran en Jiron Placido Jiménez N° 1051, Cercado de Lima, Lima,
Peru.

Las acciones de inversion de la Compafiia se cotizan en la Bolsa de Valores
de Lima. Ver Nota 19 parrafo b).

Actividad econémica:

La Compaiiia pertenece al sector de la industria metallrgica y se dedica
en especial a la fabricacion y comercializacion de bolas de acero fundido
y piezas fundidas de hierro y acero, principalmente utilizados en la
actividad minera. De estos productos, un 66% son vendidos en el mercado
nacional (72% en 2009) y un 34% (28% en 2009) en el exterior.

Como producto de las exportaciones la Compafia tiene derecho a que se
le restituya los derechos arancelarios pagados en las importaciones de los
bienes utilizados en el proceso productivo equivalente al ocho por ciento,
de enero a junio y de 6.5% de setiembre a diciembre de 2010, del valor
FOB de las exportaciones. Dichos ingresos se reconocen en base a las
exportaciones efectuadas.

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2009 fueron
aprobados en Junta de Accionistas realizada el 24 de marzo de 2010. Los
correspondientes al 2010 han sido aprobados por la Gerencia y seran
presentados para su aprobacion por la Junta General de Accionistas que
se efectuard dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinion de la
Gerencia General los estados financieros adjuntos seran aprobados sin
modificaciones.



POLITICAS CONTABLES QUE
SIGUE LA COMPANIA

A continuacién se sefiala las principales politicas contables adoptadas por la
Compafiia en la preparacion y presentacion de sus estados financieros. Han sido
aplicadas en forma consistente por los afios presentados.

(@) Base de preparacion

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la

(ii)

Compafiia ha cumplido con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Perd. Estos principios corresponden a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB) y comprenden,
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
interpretaciones de las NIIF (CINIIF o IFRIC por sus siglas en inglés), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y las interpretaciones de
las NIC (SIC por sus siglas en inglés).

En el Pert el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante el
Consejo), es la entidad responsable de oficializar estas normas. En el
mes de agosto de 2010 ha oficializado la aplicacion a partir del 1 de
enero de 2011, la version de las normas vigentes internacionalmente
en el 2009 y las modificaciones a mayo de 2010 de las NIC, NIIF y
CINNIIF.  No obstante, mantiene la aplicaciéon del método de
participacién patrimonial que se explica en el parrafo iii) subsiguiente.

Las normas vigentes a nivel internacional y que seran de aplicacion
en el Pert a partir de 2011 son las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) de la 1 a la 8, las interpretaciones de
las NIIF (CINIIF o IFRIC por sus siglas en inglés) de la 1 a la 19, las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de la 1 a la 41, las
interpretaciones de las NIC (SIC por sus siglas en inglés) de la 7 a la
32 y las modificaciones hasta mayo de 2010 de la NlIFs 1,3y 7, NICs
1y 34y la CINIIF 13.

La Compaifiia estd en pleno proceso de evaluacién de todas las normas
aplicables para determinar cual seria el efecto de esta aplicacion en
los estados financieros.



(b)

(©)

(iif)  Se ha resuelto por norma del Consejo, que se continde aplicando de
manera indefinida, el método de participacion patrimonial en los
estados financieros separados, para las valuaciones de las inversiones
en subsidiarias y asociadas, en adicion a los métodos del costo y del
valor razonable estipulados en las NIC 27 y 28.

(iv) Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los
registros contables de la Companiia, los cuales se llevan en términos
monetarios nominales de la fecha de las transacciones, siguiendo el
criterio del costo histdrico, excepto por los activos fijos revaluados,
gue son medidos a su valor razonable.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros también requiere que la Gerencia
lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacion de los saldos de
los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de contingencias y la
exposicion de eventos significativos en notas a los estados financieros. El uso
de estimaciones razonables es una parte esencial de la preparacion de
estados financieros y no menoscaba su fiabilidad. Las estimaciones y juicios
determinados por la Compafiia, son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y toda informacion que sea considerada
relevante. Si estas estimaciones y juicios variaran en el futuro como
resultado de cambios en las premisas que las sustentaron, los
correspondientes saldos de los estados financieros seran corregidos en la
fecha en la que el cambio en las estimaciones y juicios se produzca. Las
estimaciones mas significativas en relacion a los estados financieros adjuntos
estan referidas a la estimacion para incobrables, el valor de las existencias,
la vida util y valor recuperable del activo fijo, el activo y el pasivo por
participacién de los trabajadores e impuesto a la renta diferido.

Transacciones en moneda extranjera
- Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Compafia ha determinado su
moneda funcional, sobre la base del entorno econdmico principal
donde opera, el cual influye fundamentalmente en la determinacion
de los precios de los bienes que vende o los servicios que presta y en
los costos que se incurren para producir estos bienes y brindar estos
servicios. Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que es,
a su vez, la moneda funcional y por el contrario, moneda extranjera es
toda a aquella distinta de la funcional. No obstante, ademas de los
estados financieros en soles, la Compafiia presenta estados financieros
en dolares estadounidenses, esto Ultimo para efecto de informacién a
terceros.



(d)

(€)

-4 -
- Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles
aplicando los tipos de cambio del dia de la transaccion. Los saldos al
31 de diciembre de 2010 y 2009 estan valuados al tipo de cambio de
cierre del afio. Las diferencias de cambio que se generan entre el tipo
de cambio registrado al inicio de una operacion y el tipo de cambio de
liquidacion de la operacién o el tipo de cambio de cierre del afio,
forman parte del rubro de Diferencia de cambio neta en el estado de
ganancias y pérdidas.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente,
a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un
instrumento de capital en otra. En el caso de la Compaifiia, los instrumentos
financieros corresponden a instrumentos primarios tales como efectivo,
cuentas por cobrar Yy cuentas por pagar. En el momento inicial de su
reconocimiento, los instrumentos financieros son medidos a su valor
razonable, més los costos directamente relacionados con la transaccion. La
Compaiiia determina la clasificacion de los activos y pasivos financieros al
momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado,
reevalla esta clasificacién a final de cada afo.

Clasificacion de activos financieros

Se ha establecido cuatro categorias para la clasificacion de los activos
financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos,
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. La Gerencia, teniendo en
cuenta la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron
adquiridos y sus caracteristicas, determina cual es la clasificacién que les
corresponde. A la Compaiiia solo le aplica los acapites i) y ii) siguientes:

(i) Activos al valor razonable con efecto en resultados incluye el
efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas
las transacciones en los estados financieros. Los equivalentes de
efectivo son depdsitos a plazos altamente liquidos a corto plazo.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor
razonable, son registrados en el estado de ganancias y pérdidas en la
cuenta (pérdida) ganancia por diferencia en cambio.



)
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El interés ganado es devengado en el estado de ganancias y pérdidas
en la cuenta ingresos financieros.

(i)  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.
Surgen cuando la Compafia provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corriente, salvo por los vencimientos
mayores a doce meses después de la fecha del balance general, que se
clasifican como no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las
cuentas por cobrar comerciales, a vinculadas y diversas del balance
general. A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta
gue se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los
mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga
control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a
su valor nominal y se incluyen intereses, de ser el caso, luego son
llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva, menos la estimacion para incobrables. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima incurrido en la
adquisicion y comisiones y costos, que constituyen una parte integral
de la tasa de interés efectiva. Las pérdidas originadas por la
desvalorizacion son reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas
en la cuenta “Estimacion para cuentas de cobranza dudosa”.

Clasificacion de pasivos financieros

Respecto a los pasivos financieros, se ha establecido dos categorias: a valor
razonable con cambio en resultados y aquellos registrados al costo
amortizado. A la Compafiia le aplica los pasivos financieros a costo
amortizado que comprenden las obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, deuda a largo plazo y deuda con
vinculadas; se reconocen a su valor de transaccién debido a que la
Compairiia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento financiero.
Se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Compensacién de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compafia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso y (iii) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido
su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el
nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del
periodo.

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:

Un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros es
dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del
activo han terminado; o (ii) la Compafia ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y (iii) la Compafiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalla a la fecha de cada balance general si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se deterioran y generan pérdidas solo si hay evidencias
objetivas de deterioro como resultado de uno o mas eventos posteriores
al reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida
tiene un impacto sobre los flujos de caja proyectados estimados del
activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimada
de manera confiable. Esta evidencia de deterioro puede incluir indicios de
dificultades financieras importantes del prestatario o grupo de
prestatarios, incumplimiento o atraso en los pagos del principal o
intereses, probabilidad de reestructuracion o quiebra de la empresa u
otra reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existira una
reduccioén en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias
0 condiciones econdmicas que tienen correlacién en incumplimientos de
pago. El criterio utilizado para cuentas por cobrar es como sigue:

Para las cuentas por cobrar que son registradas al costo y al costo
amortizado, la Compafiia primero evaltua individualmente si es que existe
evidencia objetiva de desvalorizacion para activos financieros que son
individualmente significativos. Si hay evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por desvalorizacion, el monto de la pérdida es
cuantificado como la diferencia entre el valor del activo en libros y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados
con la tasa de interés efectiva original del activo financiero. La Compaiiia
considera como deterioradas todas aquellas partidas vencidas con una
antigiiedad mayor a 360 dias por las cuales se ha efectuado las gestiones
de cobranza sin obtener resultados y que a la fecha no se encuentran
refinanciadas.

El valor en libros de estos activos se reduce a través de una cuenta de
estimacién y el monto de la pérdida es reconocido en el estado de
ganancias y pérdidas. Las cuentas por cobrar, junto con la estimacién
asociada, son castigadas cuando no hay un prospecto realista de recupero
en el futuro. Si en un afo posterior, el monto estimado de la pérdida por
desvalorizacién aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de que la desvalorizacibn es reconocida, la pérdida por
desvalorizacién previamente reconocida es aumentada o reducida
ajustando la cuenta de estimacion. Si un activo que fue castigado es
recuperado posteriormente, el recupero es abonado a la cuenta de
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ingresos excepcionales (recupero de cuentas por cobrar castigadas) en el
estado de ganancias y pérdidas.

Existencias

Las existencias se vallan al costo o valor neto de realizacion, el menor,
siguiendo el método de costo promedio excepto en el caso de existencias por
recibir que se vallan a su costo especifico. El valor neto de realizacion es el
precio de venta normal menos los costos para ponerlas en condicion de
venta, incluyendo los gastos de comercializacion y distribucion.

Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacion acumulada

Los inmuebles, maquinaria y equipo se presentan al costo de
adquisicion menos su depreciacion acumulada. El costo incluye la
revaluacion efectuada sobre la base de tasaciones efectuadas por peritos
independientes. Dichos activos se expresan al valor razonable
determinado en la fecha de la tasacion menos su depreciacion acumulada.
Al 31 de diciembre de 2010 no existe una diferencia significativa entre el
valor contable y el valor actual de mercado de dichos activos. La
depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo el método de linea
recta sobre la base de su vida util estimada y con las tasas anuales
indicadas en la Nota 13. El costo historico de adquisicion incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de los activos. El
mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos
segun se incurren. La vida util y el método de depreciacién se revisan
periddicamente para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios
econdmicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de
importancia se reconocen como activo, cuando es probable que la
Companfia obtenga beneficios econémicos futuros derivados del mismo y
su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar los inmuebles maquinaria y equipo la Compafiia elimina el
costo y la depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o
ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el estado de ganancias
y pérdidas.

Intangibles y amortizacion acumulada

Los intangibles se contabilizan al costo inicial menos su amortizacién
acumulada y posteriormente a dicho costo menos cualquier pérdida
acumulada por desvalorizacién. Los intangibles se amortizan bajo el método
de linea recta sobre la base de su vida util estimada. El periodo y el método
de amortizacion se revisan al final de cada afio.
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Deterioro de activos no financieros

El valor de los inmuebles, maquinaria y equipo e intangibles, es revisado
periédicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.
De haber indicios de deterioro, la Compafiia estima el importe recuperable
de los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de
ganancias y pérdidas o una disminucion.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de
un activo asi como de su disposicion al final de su vida atil. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucion de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios
anteriores, se registra un ingreso en el estado de ganancias y pérdidas.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero se sigue el método de
mostrar en el activo fijo el costo total del contrato y su correspondiente
pasivo. Los gastos financieros se cargan a resultados en el periodo en que se
devengan y la depreciacion de los activos se carga a resultados en funcion a
su vida util.

Compensacién por tiempo de servicios y participacion de los trabajadores

La provision para compensacion por tiempo de servicios, se contabiliza con
cargo a resultados a medida que se devenga.

Participacion de los trabajadores e impuesto a la renta

La participacion de los trabajadores e impuesto a la Renta Diferido se
calcula bajo el método del pasivo del balance general, que consiste en
determinar las diferencias temporales entre los activos y pasivos
financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias el porcentaje de
participacion de trabajadores y la tasa del Impuesto a la Renta. La
participacion de los trabajadores e Impuesto a la Renta tributarios se
determinan de acuerdo con las disposiciones tributarias aplicables.

Hasta el 2010 la Compafiia ha calculado la participacién de los
trabajadores diferida; sin embargo, en setiembre de 2010, a raiz de una
precisiéon efectuada por el International Accounting Standards Board
IASB, la CONASEV declar6 que la participacion de los trabajadores
diferido nunca debio calcularse, ya que corresponde a los alcances de la
NIC 19 Beneficios a Empleados. Ha permitido que las empresas efectien
el ajuste correspondiente a partir del afio 2011.
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(o) Reconocimiento de ingresos por ventas

(9))

()

0.1) Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sea el caso,
cuando:

1.  Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes
de la propiedad de los bienes, con independencia de la cesion
o no del titulo legal de propiedad;

2. La Compaiiia no retiene ninguna clase de implicancia
gerencial, en el grado generalmente asociado con la
propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes vendidos;

3.  El importe de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

4.  Es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compaiiia; v,

5.  Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién
pueden cuantificarse confiablemente.

Reconocimiento de ingresos por intereses, diferencias de cambio, drawback
y otros ingresos

Los intereses son reconocidos conforme se devengan, utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean favorables para
la Compafiia, son reconocidas como un ingreso financiero cuando se
devengan.

Los ingresos por restitucion de derechos arancelarios (drawback) se
reconocen cuando las exportaciones son efectuadas.

Los otros ingresos se reconocen cuando se devengan.
Reconocimiento de costos, diferencias de cambio, intereses y gastos
El costo de ventas corresponde al costo de produccion de los productos

gue comercializa la Compafiia y se registra cuando estos son entregados al
cliente.
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Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables
para la Compaiiia, son reconocidas como un gasto financiero cuando se
devengan.

Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido de
manera que reflejen el costo efectivo del instrumento financiero.

Los otros ingresos se reconocen conforme se devengan.
(r)  Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir,
sucesos futuros que no estan enteramente bajo el control de la Compaiiia.

Un activo o0 un pasivo contingente no se registran porque no puede ser
medido con la suficiente confiabilidad. S6lo se revelan, si existe un posible
hecho econdémico para la Compafiia.

(s) Utilidad basica y diluida por la accion

La utilidad bésica por accién resulta de dividir el resultado neto atribuible a
los accionistas entre el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes y de inversion en circulacién en el periodo, incluyendo las acciones
por reexpresion a moneda constante.

La utilidad diluida por accion resulta de dividir el resultado neto atribuible a
los accionistas entre el promedio ponderado del nimero de acciones
comunes y de inversion, en circulacién y acciones potenciales que podian
haber sido emitidas en el periodo.

3. NIF I - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En el Peru las Normas Internacionales de Informacion Financiera se ha venido
aplicando parcialmente en funcion a las aprobaciones que venia efectuando el
Consejo Normativo de Contabilidad. No obstante, durante el 2008, 2009 y 2010
existe un desfase entre las normas vigentes internacionalmente y las que rigen
en el Peru al no haberse aprobado los dltimos pronunciamientos, revisiones y
modificaciones de las normas contables en estos afios.

La Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV) ha emitido
el 14 de octubre de 2010 la Resolucion N° 102-2010-EF/94.01.1 para la
aplicacion plena a partir de 2011 de las normas vigentes internacionalmente
una vez que sean aprobadas por el International Accounting Standards Board -
IASB, que es el organismo emisor de las normas contables en el mundo y cuya
sede es en Inglaterra.
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El Articulo 2° de la Resolucion antes mencionada establece que debera
aplicarse la NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para los estados financieros al 31 de diciembre de 2011
de las empresas emisoras de valores inscritos en Bolsa, clasificadoras de riesgo,
instituciones financieras, de seguros y administradoras de fondos de pensiones
(estas tres ultimas supervisadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y
AFP’s).

La Compania esta en pleno proceso de evaluacion de todas las normas
aplicables para determinar cual seria el efecto de esta aplicacion en los estados
financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LIQUIDEZ,
CREDITICIO, DE INTERES Y DE CAMBIO

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: de liquidez, de crédito, de interés y de cambio. El programa de
administracion de riesgos de la Compafiia trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero. La Gerencia de la Compafiia es
conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su
conocimiento y experiencia controla los riesgos, siguiendo las politicas
aprobadas por el Directorio. Los aspectos mas importantes para la gestion de
estos riesgos son:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la administracion de la Compafiia del capital de
trabajo, de los cargos financieros y de los repagos del capital de sus
instrumentos de deuda. Es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir sus obligaciones cuando estas venzan.

La politica de la Compafiia es asegurarse que siempre tendra suficiente efectivo
gue le permita cumplir sus obligaciones a su vencimiento. Para lograr este fin,
trata de mantener saldos de efectivo (o facilidades de crédito acordadas), para
cubrir sus requerimientos esperados por un periodo de al menos 90 dias. La
Compafia también trata de reducir el riesgo de liquidez mediante tasa de
interés fijas en una parte de su endeudamiento a largo plazo.

El Directorio recibe trimestralmente proyecciones de flujos de caja de 12 meses
rotativos asi como también informacién relacionada con los saldos de efectivo.
A la fecha del balance general, estas proyecciones indican que la Compafiia
espera tener suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones bajo toda
expectativa razonable y no va a necesitar hacer uso de la linea de sobregiro.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera para la Compafiia si un
cliente o una contraparte de un instrumento financiero no pueden cumplir sus
obligaciones contractuales. La Compafia esta expuesta al riesgo de crédito
principalmente por las ventas al crédito. Es politica de la Compaiiia,
implementada localmente, evaluar el riesgo de crédito de nuevos clientes antes
de firmar contratos. Estas evaluaciones de crédito son tomadas en cuenta por la
préactica local de negocios.

La revision de la Compania incluye calificaciones externas si estan disponibles
y, en algunos casos, referencias bancarias. Al respecto la Compafia mantiene
relaciones comerciales con clientes de primer nivel, monitorea sus ratios de
liquidez y revisa constantemente los niveles de endeudamiento de cada cliente,
para tomar acciones inmediatas si viera algun riesgo de crédito potencial.

El riesgo de crédito también surge del efectivo y equivalentes de efectivo y de
depositos en bancos e instituciones financieras.

En el caso de bancos e instituciones financieras, se aceptan Unicamente
companias evaluadas independientemente con un calificativo “A”.

La Compafia no utiliza derivados para administrar el riesgo de crédito, aunque
en algunos casos aislados, podria tomar acciones para mitigar tales riesgos si el
mismo esté suficientemente concentrado.

Riesgo de interés

La Compafiia estd expuesta al riesgo de intereses de flujo de caja por los
préstamos a largo plazo y a tasas variables. Actualmente, la politica de la
Compania es que entre 75% y 90% de los préstamos externos de la Compafiia
(excluyendo sobregiros de corto plazo y arrendamientos financieros por pagar)
sean préstamos a tasas fijas.

La Compafia monitorea constantemente las fluctuaciones en las tasas de
interés, y mantiene abierta la posibilidad de tomar derivados financieros con
entidades financieras de primer nivel, si viera un riego de interés potencial en
sus endeudamientos variables. Durante los afios 2010 y 2009, los préstamos de
la Compafiia a tasa variable estaban denominados en délares.

Riesgo de cambio

La mayoria de las transacciones de la Compafiia se realizan en Nuevos Soles. La
exposicion a los tipos de cambio proviene de los préstamos que toma la
Companfia y cuentas con vinculadas, algunas facturas de proveedores y saldos
de caja que estan basicamente denominadas en délares norteamericanos. En el
balance, estos conceptos son presentados al tipo de cambio de fin de periodo.
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Para mitigar la exposicion de la Compafiia al riesgo cambiario los flujos de caja
en moneda no funcional son revisados continuamente; por lo general cuando los
importes a pagar por compras en doélares superan el importe disponible en esa
moneda se realiza una operacion de cambio de moneda.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan al tipo de cambio fijado por la
oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2010 el tipo de cambio promedio ponderado publicado por
la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las transacciones en
dolares estadounidenses era de S/. 2.808 para las operaciones de compra y
S/. 2.809 para la operaciones de venta (S/. 2.888 para la compray S/. 2.891 para
la venta en el 2009).

La Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en dolares estadounidenses
(expresado en miles):

Al 31 de diciembre de

2010 2009
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 2,117 2,187
Cuentas por cobrar comerciales 5,648 5,613
Cuentas por cobrar diversas 281 522
Vinculadas 350 -
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Al 31 de diciembre de

2010 2009
Pasivos
Obligaciones financieras 11,935 8,031
Cuentas por pagar comerciales 5,012 6,319
Tributos, remuneraciones y otras cuentas
por pagar 1,089 952
Deuda a largo plazo 1,352 5,581
Cuentas por pagar a vinculadas a largo plazo - 355
19,388 21,238
Pasivo neto 10,992 12,916

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier activo y
pasivo financiero de una empresa, considerando como tales efectivo y equivalente
de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2010 y de 2009,
el valor razonable de sus instrumentos financieros no es significativamente
diferente al de sus respectivos valores en libros y, por lo tanto, la revelacion de
dicha informacién no tiene efecto para los estados financieros a dichas fechas.

Los siguientes son los importes de los activos y pasivos financieros del balance
general, clasificados por categorias:
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CLASIFICACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En miles de soles En miles de US$
Al 31 de diciembre de 2010 Al 31 de diciembre de 2010
Activos financieros Pasivos Activos financieros Pasivos
financiero financiero
A valor Cuentas al costo A valor Cuentas al costo
razonable por cobrar amortizado Total razonable por cobrar amortizado Total

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 6,303 - - 6,303 2,245 - - 2,245
Cuentas por cobrar a corto y largo plazo - 17,331 - 17,331 - 6,171 - 6,171
6,303 17,331 - 23,634 2,245 6,171 - 8,416

Pasivos
Obligaciones financieras - - 33,714 33,714 - - 12,002 12,002
Cuentas por pagar comerciales - - 24,755 24,755 - - 8,812 8,812
Deuda a largo plazo - - - - - - 26,294 26,294
Cuentas por pagar a vinculadas a largo plazo - - 3,893 3,893 - - 1,056 1,056
Otras cuentas por pagar - - 11,718 11,718 - - 4,171 4,171
- - 74,080 74,080 - - 52,335 52,335

Al 31 de diciembre de 2009 Al 31 de diciembre de 2009

Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 6,410 - - 6,410 2,220 - - 2,220
Cuentas por cobrar a corto y largo plazo - 17,073 - 17,073 - 5,912 - 5,912
6,410 17,073 - 23,483 2,220 5,912 - 8,132

Pasivos
Obligaciones financieras - - 23,342 23,342 - - 8,074 8,074
Cuentas por pagar comerciales - - 25,519 25,519 - - 8,827 8,827
Deuda a largo plazo - - 16,294 16,294 - - 5,636 5,636
Cuentas por pagar a vinculadas a largo plazo - - 3,053 3,053 - - 1,056 1,056
Otras cuentas por pagar - - 9,697 9,697 - - 3,353 3,353
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METODOLOGIA PARA CONVERSION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS EN NUEVOS SOLES (MONEDA
FUNCIONAL) A DOLARES ESTADOUNIDENSES
(MONEDA DE PRESENTACION)

Los estados financieros adjuntos han sido convertidos a ddlares estadounidenses
siguiendo los procedimientos sefialados méas adelante.

La Compaiiia no ha realizado modificacion alguna en sus estados financieros en
nuevos soles, los cuales son la base para la conversiéon.

Los procedimientos utilizados en la conversién son:

a. Los activos y pasivos monetarios y no monetarios al 31 de diciembre de
2010 y 2009 han sido convertidos a ddlares estadounidenses usando el tipo
de cambio del 31 de diciembre de 2010 de S/. 2.808 y S/. 2.809 por
US$ 1.

b. La conversion a doélares estadounidenses de los rubros del estado de
ganancias y pérdidas se efectud a los tipos de cambio promedio.

c. El efecto del ajuste por conversién se presenta en el estado de cambios
en el patrimonio neto.

TRANSACCIONES QUE NO HAN GENERADO
MOVIMIENTO DE FONDQOS

Al 31 de diciembre de 2010, se encuentra pendiente de pago compras de activo
fijo por S/. 125 mil (S/. 2,307 mil en 2009) y US$ 45 mil (US$ 798 mil en 2009)).

Como resultado de la nueva tasacion de modelos realizado al 31 de diciembre
de 2010, se registro0 una reduccion por desvalorizacion del activo fijo por S/.
2,995 mil (US$ 1,067 mil) que afecté al excedente de revaluacion por S/.
2,995 mil (US$ 1,036 mil).

Como resultado de la nueva tasacion de modelos realizado al 31 de diciembre
de 2009, se registr6 una reduccion del activo fijo por S/. 3,515 mil (US$ 1,217
mil) que afect6 al excedente de revaluacion por S/. 3,228 mil (US$ 1,036 mil).
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REMUNERACIONES DEL PERSONAL CLAVE

(@ Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, directores, funcionarios y empleados
de la Compafia han efectuado, directa o indirectamente, transacciones

financieras con

la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2010 y de 2009, los

préstamos a empleados, directores y a personal clave ascienden a S/. 41 mil,

en cada afo.

(b) La remuneracion del personal clave de la Compaiiia por los afios 2010 y 2009
se presenta a continuacion en miles de nuevos soles:

Dietas de directorio
Servicios de gerencia

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Fondo fijo
Cuentas corrientes bancarias
Depositos a plazos (a)

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y en ddlares
estadounidenses en diversas entidades financieras

2010
S/.

2009
S/.

En miles de US$

En miles de S/.
2010 2009
10 11
6,293 2,067
- 4,332
6,303 6,410

2010 2009
4 4
2,241 716
- 1,500
2,245 2,220

disponibilidad y no generan intereses.

(@) Correspondia a un overnight en el Banco de Crédito del Perd de US$
1,500 mil en el 2009, que se liquidé el 7 de enero de 2010 y genero

intereses a la tasa promedio de 2% anual.

locales,

son de

libre
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10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

En miles de S/. En miles de US$

2010 2009 2010 2009

Por Por Por Por
Descripcion Vencidas vencer Total Vencidas vencer Total Vencidas vencer Total Vencidas vencer Total
Facturas 1,218 14,845 16,063 990 15,230 16,220 434 5,287 5,721 343 5,273 5,616
Cobranza dudosa 903 - 903 930 - 930 322 - 322 322 - 322

Estimacion para cuentas de

cobranza dudosa (903) - (903) (930) - (930) (322) - (322) (322) - (322)
1,218 14,845 16,063 990 15,230 16,220 434 5,287 5,721 343 5,273 5,616

Las cuentas por cobrar vencidas normalmente son cobradas durante el primer semestre del afio siguiente.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el anticuamiento del saldo de las cuentas
por cobrar comerciales es como sigue (en nuevos soles):

2010 2009
A terceros:
Por vencer 14,845 15,230
Vencidos 1,218 990
Hasta 60 dias 1,083 853
De 61 a 180 dias 9 65
De 181 a 360 dias 30 72
Més de 360 dias 96 -

A continuacion presentamos el movimiento de la estimacion para cuentas de
cobranza dudosa:

En miles de S/. En miles de US$
2010 2009 2010 2009
Saldos iniciales 930 378 322 120
Adiciones - 582 - 201
Diferencia de cambio 27 (30) - -
Ajuste por conversion - - - 1

Saldos finales 903 930 322 322
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CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

A continuacion se presenta el movimiento y la composicion del rubro:

En miles de S/. En miles de US$
Saldos Deduc- Saldos Saldos Deduc- Ajuste por Saldos
Descripcidn iniciales Adiciones ciones finales iniciales Adiciones ciones conversion finales
Reclamos a la Superintendencia
Nacional de Administracion
Tributaria (a) 1,275 5,946  (5,946) 1,275 441 2,118  (2,118) 13 454
Crédito fiscal por Impuesto
General a las Ventas 697 29,852 (29,807) 742 241 10,631  (10,615) 7 264
Restitucion de derechos
arancelarios - Drawback por
recuperar 932 4,333  (4,687) 578 323 1,543 (1,669) 9 206
Reclamos a terceros 58 69 (99) 28 20 24 (35) 1 10
Préstamos a terceros 28 357 (368) 17 10 127 (131) - 6
Otras cuentas por cobrar (b) 2,170 6,569  (7,103) 1,636 752 2,339 (2,530) 23 584
Estimacion para cuentas de
cobranza dudosa (1,403) (1,403) (486) - - 14 (500)
Total 3,757 2,873 1,301 1,024
Corto plazo 2,994 2,873 1,037 1,024
Largo plazo 763 - 264 -
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(@ Incluye un reclamo por Impuesto Minimo a la Renta de los afios 1992 y
1993 por S/. 415 mil, de dicho monto S/. 162 mil corresponden a
intereses de dicho reclamo que fueron registrados en afios anteriores.
(Ver Nota 30 (b)).

También se incluye un pago en exceso de Impuesto General a las Ventas,
por S/. 762 mil, originado por una anulacion de venta de diciembre del
afo 1998. (Ver nota 30 (b)).

(b) Incluye principalmente: (i) S/. 84 mil (US$ 30 mil) como garantia
entregada a la Compafnia Gas Natural de Lima & Callao S.R.L. para
garantizar el abastecimiento de gas, (ii)) S/. 1,403 mil de cobranza
dudosa y (iii) S/. 92 mil por reclamos de subsidios.

A continuacion presentamos el movimiento de la estimacion para cuentas de
cobranza dudosa durante el afio:

En miles de S/. En miles de US$
2010 2009 2010 2009

Saldos iniciales 1,403 65 486 21
Adiciones - 1,338 - 445
Ajuste por conversion - - 14 20
Saldos finales 1,403 1,403 500 486

12. EXISTENCIAS

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

En miles de S/. En miles de US$

2010 2009 2010 2009
Productos terminados (a) 11,152 12,945 3,972 4,482
Productos en proceso (b) 4,329 3,336 1,542 1,155
Materias primas (c) 17,268 11,681 6,149 4,045
Materiales auxiliares 2,781 3,714 990 1,286
Suministros diversos 8,064 7,239 2,872 2,507
Existencias por recibir 2,925 2,582 1,041 893

46,519 41,497 16,566 14,368




(@)

(b)

(©)
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Corresponde principalmente a bolas y piezas fabricadas y mantenidas en
stock para futuras 6rdenes de trabajo provenientes de clientes.

Corresponden principalmente a O6rdenes de trabajo iniciadas entre
noviembre y diciembre del afio 2010.

Incluye principalmente chatarra y aleaciones que seran utilizadas durante
los siguientes dos meses en el proceso productivo.
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13. INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO Y DEPRECIACION ACUMULADA

A continuacion se presenta la composicién y el movimiento del rubro:

En miles de S/. En miles de US$
Saldos Revalua- Transfe. Saldos Saldos Ajuste por Revalua- Transf. Saldos
Afo 2010 iniciales  Adiciones ciones Ventas rencias finales Iniciales  conversion Adiciones ciones Ventas Rencias finales
COSTO DE:
Terrenos 50,245 - - - - 50,245 17,398 496 - - - - 17,894
Edificios y otras construcciones 75,296 46 - - - 75,342 26,072 743 16 - - 26,831
Maquinaria y equipo 153,553 278 - - 1,403 155,234 53,169 1,515 99 - - 500 55,283
Hornos 71,557 308 - - - 71,865 24,777 706 110 - - - 25,593
Unidades de transporte 12,162 173 - (14) - 12,321 4,211 120 62 - (5) - 4,388
Muebles y enseres 9,954 246 - - - 10,200 3,447 98 88 - - - 3,633
Instalaciones y servicios 16,258 - - - - 16,258 5,630 160 - - - - 5,790
Herramientas e implementos 8,340 67 (2,995) - - 5,412 2,888 82 24 (1067) - - 1,927
Unidades por recibir - 1,975 - - - 1,975 - - 703 - - - 703
Trabajos en curso 333 3,378 - - (1,403) 2,308 115 4 1,203 - - (500) 822
397,698 6,471 (2,995) (14) - 401,160 137,707 3,924 2,305 (1,067) (5) - 142,864
DEPRECIACION ACUMULADA DE:
Edificios y otras construcciones 67,950 899 - - - 68,849 23,528 671 320 - - - 24,519
Maquinaria y equipo 125,705 5,197 - - - 130,902 43,527 1240 1,851 - - - 46,618
Hornos 64,856 1,752 - - - 66,608 22,456 641 624 - - - 23,721
Unidades de transporte 11,847 116 - (11) - 11,952 4,102 117 41 - (4) - 4,256
Muebles y enseres 9,597 124 - - - 9,721 3,323 96 44 - - - 3,463
Instalaciones y servicios 15,906 111 - - - 16,017 5,508 157 40 - - - 5,705
Herramientas e implementos 4,998 57 - - - 5,055 1,731 48 20 - - - 1,799
300,859 8,256 - (12) - 309,104 104,175 2,970 2,940 - 4) - 110,081
Valor neto 96,839 92,056 33,532 32,783
Afio 2009
COSTO 394,655 6,558 (3,515) - - 397,698 125,806 10,847 2,271 (1,217) - - 137,707
DEPRECIACION ACUMULADA 293,013 7,846 - - - 300,859 93,405 8,054 2,716 - - - 104,175

Valor neto 101,642 96,839 32,401 33,532
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La depreciacion se calcula utilizando las tasas anuales que se indican a
continuacion:

Edificios y otras construcciones 3y 5 por ciento
Maquinaria y equipo Entre 5y 20 por ciento
Hornos Entre 6 y 20 por ciento
Unidades de transporte 20 por ciento
Muebles y enseres Entre 10 y 25 por ciento
Instalaciones y servicios Entre 10 y 20 por ciento
Herramientas e implementos 10 por ciento
(@ En el afo 1994 y 1997 la Compaiiia efectud una revaluacion voluntaria de

(b)

(©)

terrenos, edificios y otras construcciones sobre la base de una tasacion
realizada por un perito independiente, dicho excedente de revaluacion fue
capitalizado. El costo neto al 31 de diciembre de 2010 de estos activos es
S/. 4,574 (S/. 5,089 mil en 2009). La depreciacion del mayor valor del activo
no es deducible para el calculo del Impuesto a la Renta. La depreciacion es
determinada de acuerdo a la vida util remanente estimada por la tasacion.

Al 31 de diciembre de 2010 no existe una diferencia significativa entre el
valor contable y el valor actual de mercado los edificios y otras
construcciones.

En el afio 2003 la Compafiia efectud una revaluacion voluntaria de modelos
utilizados en el proceso de fundicion de lineas y piezas sobre la base de una
tasacion realizada por un perito independiente por S/. 26,351 mil
resultando un excedente de revaluacién por S/. 16,601 e impuesto a la
renta y participacion de los trabajadores diferida por S/. 9,750 mil.
Anualmente al cierre del afio, la Compafiia basado en el informe de un perito
independiente ajusta el valor del activo fijo, disminuyéndolo con cargo a la
cuenta patrimonial de excedente de revaluacion. La reduccién del afio 2010
correspondio a S/. 2,995 mil (S/. 3,228 mil en 2009).

La ultima tasacion de modelos fue efectuada por el Ingeniero Jacques
Barron M. con C.I.P. N° 51275, quien emitio su informe el 31 de diciembre
de 2010. En su informe sefiala que usé el valor comercial establecido en la
tasacién del afo 2010 para luego analizar el estado de conversion,
operatividad, rotacion y/o uso de los modelos en el dltimo afio y la
incidencia externa del mercado en el rubro de los modelos.

Cierta maquinaria y equipo por aproximadamente S/. 229,590 mil estan
totalmente depreciados al 31 de diciembre de 2010 (S/. 228,738 mil en el
2008), sin embargo, estos activos aln se encuentran en uso.



(d)

(e)

(f)
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Los activos fijos bajo arrendamiento financiero ascienden a S/. 20,687 mil al
31 de diciembre de 2010 (S/. 20,352 miles al 31 de diciembre de 2008).

Los contratos tienen un plazo de hasta 48 meses que vencen hasta el afio
2014. El desembolso en el afio 2010 ascendi6é a S/. 4,365 (US$ 1,544 en
2009). Los montos a pagar en el 2011, ascienden a S/. 4,089 mil (US$
1,456), en el 2012 S/. 3,817 mil (US$ 1,359), en el 2013 S/. 1,351 mil (US$
481) y en el 2014 S/. 100 mil (US$ 36 mil).

La Compafiia mantiene seguros sobre sus principales activos de acuerdo
con las politicas establecidas por la Gerencia.

Al 31 de diciembre de 2010, ciertos activos fijos cuyo valor neto en libros
asciende a S/. 1,599 mil (S/. 2,226 mil al 31 de diciembre de 2009) se
encuentran hipotecados garantizando préstamos recibidos por la
Compaiiia.
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende las siguientes deudas:

Nombre Garantia Moneda
de los acreedores Clase de obligacién otorgada Vencimiento extranjera Corriente No corriente
(miles) (En miles de S/.) (En miles de US$) (En miles de S/.) (En miles de US$)
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
uss$ uss$
Citibank del Peru S.A. Préstamo del exterior - 2012 607 1,127 1,461 1,503 520 520 243 1,754 87 607
Préstamo del exterior - 2012 200 300 281 289 100 100 281 578 100 200
Pay Link moneda extranjera - 2011 55 108 154 311 55 108 - - - -
Pay Link moneda nacional - 2011 - - 197 125 70 43 - - - -
Citileasing Arrendamiento financiero El mismo bien 2012 1,563 2,345 2,196 2,259 782 782 2,194 4,519 781 1,563
Banco de Crédito Segunda
del Peru Préstamo en 2010 y 2009 hipoteca 2015 4,500 1,200 2,445 3,469 870 1,200 10,196 - 3,630 -
Trece (Diez en 2009) Los mismos
arrendamientos financieros bienes Hasta 2014 1,742 2,389 1,990 2,198 709 760 2,902 4,709 1,033 1,629
Un arrendamiento financiero  Los mismos
(activos fijos en curso) bienes - 423 - - - - - 1,189 - 423 -
Pay Link ME - 2011 191 - 537 - 191 - - - - -
Scotiabank Dos arrendamientos Los mismos
financieros bienes 2010 - 9 - 25 - 9 - - - -
Capital de trabajo - 2010 - 200 - 578 - 200 - - - -
Dos arrendamientos financieros Los mismos
(activos fijos en curso) bienes - 689 - - - - - 1,932 - 689 -
Un postembarque en 2010
y 2009 - 2011 394 149 1,106 431 394 149 - - - -
Pay Link ME - 2011 80 - 223 - 80 - - - - -
BBVA Banco
Continental Préstamo - 2011 1,200 - 3,371 - 1,200 - - - - -
Pay Link ME - 2010 - 134 - 388 - 134 - - - -
Un arrendamiento financiero  Los mismos
en 2010 y 2009 bienes 2012 27 70 53 127 19 44 22 79 8 26
Un arrendamiento financiero  Los mismos
(activos fijos en curso) bienes - 16 - - - - - 45 - 16 -
Un postembarque - 2011 248 - 696 - 248 - - - - -

11,935 8,031 14,710 11,703 5,238 4,049 19,004 11,639 6,767 4,025
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En miles de S/. En miles de US$
2010 2009 2010 2009
Por Por Por Por
Descripcion Vencidas vencer Total Vencidas vencer Total Vencidas vencer Total Vencidas vencer Total
A terceros:

Facturas 6,858 10,945 17,803 5,302 12,103 17,405 2,441 3,894 6,335 1,834 4,186 6,020
Letras 20 3,920 3,940 83 5,898 5,981 7 1,396 1,403 29 2,040 2,069
Provisiones (a) - 2,590 2,590 1,566 - 1,566 - 922 922 542 - 542
Cheques diferidos - 338 338 567 - 567 - 120 120 196 - 196
6,878 17,793 24,671 7,518 18,001 25,519 2,448 6,332 8,780 2,601 6,226 8,827

Las facturas por pagar vencidas se pagan normalmente en los primeros meses del afio siguiente.

(@) Corresponden a servicios y/o existencias recibidas cuyos comprobantes de pago se recibieron el mes siguiente.
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16. TRIBUTOS, REMUNERACIONES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

En miles de US$

En miles de S/.
2010 2009
Tributos
Impuesto a la Renta por pagar de
la Compafiia 974 1,323
Impuesto General a las Ventas -
Retenciones 335 477
Aportes a administradoras de
fondos de pensiones 86 86
Otros tributos por pagar 441 554
Remuneraciones
Remuneraciones y
participaciones por pagar 1,571 1,478
Remuneraciones de personal
contratado 68 92
Vacaciones por pagar 1,411 1,267
Compensacion por tiempo de
servicios 907 1,099
Otros
Provision por contingencia (a) 4,410 2,022
Comisiones por ventas (b) 1,877 1,909
Anticipos recibidos (c) 1,124 -
Interés por pagar 35 795
Reclamo por pagar - 814
Otros menores 315 135
13,554 12,051

2010

347
119

31
157
559

24
502

2009

458
165

30
192
511

32
438

380

(@) Corresponde a la provision por el reclamo de Impuesto General a las
Ventas del mes de diciembre 1998. Ver opinion legal en Nota 30 parrafo

b).

(b) Corresponde a comisiones que se le paga a los vendedores por la venta de

productos terminados.

(c) Corresponde a un adelanto de indemnizacion, recibido de la empresa de
seguros por el siniestro ocurrido en setiembre de 2010. A la fecha se
encuentra pendiente la liquidacion del seguro.



-30 -

17. DEUDA A LARGO PLAZO

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Descripcidn En miles de S/. En miles de US$
2010 2009 2010 2009

Fraccionamiento Tributario RESIT
a pagarse en 120 cuotas
mensuales a partir de mayo
2002 con vencimiento hasta
abril del 2012 a una tasa de
interés del 8% anual 94 159 34 55

Mepsa Chile S.A., préstamo para
capital de trabajo, no genera
intereses y serd cancelado en
el afio 2011 (a) 86 88 30 30

South American Minerals INC,
préstamo para capital de
trabajo, no genera intereses y
sera cancelado el afio 2011 (a) 3,017 3,105 1,074 1,074

Inversiones Aegis Chile S.A.,
préstamo para capital de
trabajo, no genera intereses y
serd cancelado en el afio 2011

(a) 696 12,942 248 4,477
Total 3808 16204 1386 5,636

Menos Parte corriente (3,869) (66)  (1,377) (23)
Deuda a largo plazo “-“2; 1-6-2-28 ------ E; -5- 6-1-3

(@) La Compafiia siguiendo criterios conservadores ha optado por no
reconocer los intereses implicitos.
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A continuacion se presenta el movimiento y la composicion del rubro:

En miles de US$

En miles de S/.
Saldos Deduc-  Saldos Saldos Deduc-  Ajuste por Saldos
iniciales  Adiciones ciones finales iniciales  Adiciones ciones conversion finales
Sudamericana de
Fibras S.A.
Comercial 26 58 - 84 9 21 - - 30
Mountains Minerals
Peru S.A.
Financiamiento 3,027 - (3,027) - 1,047 - (1,047) - -
3,053 58 3,053 84 1,056 21 (1,047) - 30
Menos parte corriente (26) (84) 9) (30)
- 1,047 -
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PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

A continuacion se presenta la determinacion de
trabajadores e impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Partidas temporales

El activo diferido se ha generado
por lo siguiente:

1. Provisiones diversas

2. Diferencia en cambio de
activos fijos adquiridos
bajo contratos de
arrendamiento financiero

Total activo diferido

El pasivo diferido se ha
generado por lo siguiente:

1. Depreciacion por concepto
de activos fijos adquiridos
bajo contratos de
arrendamiento financiero

2. Diferencia en cambio de
activos fijos adquiridos bajo
contratos de arrendamiento
financiero

3. Depreciacién de
revaluados

activos

Total pasivo diferido

Pasivo diferido neto al final
del ejercicio

Efecto por conversion

Menos: Saldo al inicio del
ejercicio

Variacion neta (Nota 31 (b))

En miles de S/.

la participacion de

los

En miles de US$

2010 2009 2010 2009
Afos en Afios en
que se que se
recuperard/ recuperard/
aplicara el aplicara el
activo/ activo/
Importe el pasivo Importe el pasivo
563 1 afio 518 1 afio 200 179
- - 223 4 anos - 77
563 741 200 256
(2,546) 6 afios (2,621) 7 afios (906) (906)
(128) - (356) - (46) (123)
(1,692) - (1,883) - (602) (651)
(4,366) (4,860) (1,554) (1,680)
(3,803) (4,119) (1,354) (1,424)
- - 43 109
(4,119) (3,955) (1,424) (1,259)
316 164 (113) 56



20.

21.

-33-

GARANTIAS

En garantia de obligaciones contraidas con entidades financieras, la Compaiiia
ha otorgado prenda industrial sobre maquinaria y equipo por US$ 2,580 mil, e
hipotecas por US$ 6,295 mil sobre un terreno.

PATRIMONIO NETO

(@)

(b)

Capital social - En los afios 2010 y 2009 esta representado por 39,500 mil
acciones comunes, suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de un nuevo
sol por accién. Esta pendiente la emision de 2,384 mil acciones correspon-
dientes a la capitalizacion de la reexpresion a moneda constante de los
afios 1999 a 2004. Al 31 de diciembre de 2010 habia 4 accionistas; 1
nacional y 3 accionistas extranjeros. No existen restricciones respecto a la
repatriacion de las inversiones y utilidades al exterior.

La estructura de la participacion accionaria al 31 de diciembre de 2010 es
la siguiente:

Porcentaje de participacion Numero de Porcentaje total
individual del capital accionistas de participacion
De 10.01 al 20.00 2 27.68
De 20.01 al 30.00 1 28.57
De 40.01 al 50.00 1 43.75
4 100.00

Acciones de inversion - Corresponde a las acciones entregadas a los
trabajadores hasta el 31 de diciembre de 1990. Estd representado por
19,623 mil acciones, de las cuales 1,184 mil acciones corresponden a
reexpresiones pendientes de capitalizacion. Las acciones de inversion
otorgan a sus titulares el derecho en la distribucién de los dividendos de
acuerdo a su participacion patrimonial pero no intervienen ni votan en las
Juntas de Accionistas.

Las acciones estan inscritas en la Bolsa de Valores de Lima y son
negociables en ella. Al 31 de diciembre de 2010 la ultima cotizacién fue
de S/. 0.92 por accion el 22 de octubre de 2010 (S/. 0.94 por accién al 17
de diciembre de 2009). La frecuencia de negociacion de las acciones fue
de 5 por ciento.
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Reserva legal - Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere
gue un minimo del 10 por ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio
se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del
capital. La reserva legal puede ser usada Unicamente para absorber pérdidas
debiendo ser repuesta y no puede ser distribuida como dividendos, salvo en
el caso de liquidacion. De acuerdo al articulo 229° de la Nueva Ley de
Sociedades, la Compafia puede capitalizar la reserva legal pero queda
obligada a restituirla en el ejercicio inmediato posterior en que se obtenga
utilidades.

Reserva facultativa - La Compafia mantiene esta reserva para proyectos de
inversion.

Excedente de revaluacion - Corresponde al excedente resultante de revaluar
los modelos utilizados en el proceso de fundicion de lineas y piezas en el
afo 2003.

Cuando se realiz6 la revaluacion del activo fijo el mayor valor se distribuyd
entre el excedente de revaluacion y el impuesto a la renta y participacion
diferida, el mismo criterio se aplico para las reversiones registradas en afios
posteriores.

Resultados acumulados - Son susceptibles de ser capitalizados o pueden
distribuirse como dividendos, por acuerdo de la Junta de Accionistas. Los
dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades estan
afectos al Impuesto a la Renta con la tasa del 4.1% sobre el monto
distribuido, de cargo de los accionistas, solo aplicable al accionista
persona natural domiciliada o no 6 persona juridica no domiciliada en el
Perd. Segun la Ley General de Sociedades, la distribucion de dividendos
debe efectuarse en proporcién al aporte de los accionistas.

La politica de distribucion de dividendos de la Compania establece que se
distribuya un dividendo en efectivo anual equivalente como minimo al 30%
de la utilidad neta de cada ejercicio, después de detraer la reserva legal,
a partir de la utilidad neta del ejercicio 2009.
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22. COSTO DE VENTAS

A continuacion se presenta la determinacion del rubro:

En miles de S/. En miles de US$
2010 2009 2010 2009
Productos terminados
Inventario inicial de
productos terminados 12,945 11,261 4,482 3,590
Inventario inicial de
productos en proceso 3,336 4,508 1,155 1,437
Mas:
Consumo de materias primas
e insumos 11,936 119,085 39,332 39,235
Gastos de personal 15,586 14,775 5,516 4,928
Depreciacion 7,403 7,099 2,356 2,542
Gastos de fabricacion 12,316 8,874 4,302 2,649
Efecto por conversion - - 292
Menos:
Inventario final de
productos terminados (11,152) (12,945) (3,972) (4,482)
Inventario final de
productos en proceso (4,329) (3,336) (1,542) (1,155)

148,041 149,321 51,629 49,036

23. GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

En miles de S/. En miles de US$
2010 2009 2010 2009
Cargas de personal 1,913 1,982 676 663
Servicios de
administracion (a) 3,684 3,851 1,305 1,289
Depreciacion 768 714 211 166
Estimacion para cuentas de
cobranza dudosa - 1,338 - 445
Impuestos 252 321 89 107
Otros gastos operacionales 3,120 2,006 1,095 696
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servicio brindado por Gerencia

Industrial

Corporativa S.A. quien tiene a su cargo el servicio de gestion gerencial de la

Compaiiia.

GASTOS DE VENTAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Cargas de personal

Depreciacion

Gastos de exportacion, flete y
transporte

Comisiones y servicios de venta

Estimacion para cuentas de
cobranza dudosa

Otros gastos operacionales

OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO

En miles de S/.

2010 2009
545 556
55 33
6,295 6,157
959 973
- 582
1,060 836
8,914 9,137

En miles de US$

2010

192
15

2,229
340

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Gastos

Multas moras y penalidades

Liquidaciones e
indemnizaciones

Gastos de ejercicios anteriores

Gratificacion especial
voluntaria

Provision por contingencia

Otros

Ingresos
Devolucién de impuestos

Otros

En miles de S/.

2010

(18)

(370)
(2,387)
(12)

2009
(46)

(42)

(288)
(2,022)

2009
186

En miles de US$

2010

(6)

2009
(16)

(15)

(98)
(691)
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26. (GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS, NETO

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

En miles de S/. En miles de US$
2010 2009 2010 2009
Gastos
Intereses y gastos de préstamos (753) (1,488) (266) (492)
Intereses de deuda comercial (20) (59) @) (19)
Intereses y gastos de sobregiro
bancario 2) 2 1) (1)
Otros (296) (207) (104) (68)
(1,071) (1,756) (378) (580)
Ingresos
Ingresos financieros 27 10 9 3
(1,044) (1,746) (369) (577)

27. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con el Decreto Legislativo N° 892 y modificado por la Ley N° 28873
los trabajadores participan de las utilidades mediante la distribuciéon de un 10% de
la renta anual antes del Impuesto a la Renta. La participacion se calcula sobre el
saldo de la renta imponible del ejercicio gravable.

28. INFORMACION POR SEGMENTOS

Los segmentos son determinados por la manera cémo la Gerencia organiza la
Compaiiia para tomar decisiones y evaluar el desempefio del negocio.
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La Compaiiia ha definido la existencia de dos segmentos dentro de sus
operaciones. Estos segmentos se detallan a continuacion:

Costo de Gastos de Utilidad de
Segmento Ventas ventas operacion Otros operacion
S/. S/. S/. S/. S/.
Bolas 134,730 (105,676) (13,537) (2,009) 13,508
Piezas 50,901 (42,365) (5,114) (759) 2,663
185,631 (148,041) (18,651) (2,768) 16,171
uss$ Uss$ us$ uss$ us$
Bolas 47,673 (36,931) (4,790) (710) 5,242
Piezas 18,017 (14,698) (1,738) (268) 1,313
65,690 (51,624) (6,528) (978) 6,555

29. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad bésica y diluida ha sido determinada como sigue:

En miles de /. En miles de US$
2010 2009 2010 2009
Resultado neto atribuible a los
accionistas 10,632 10,497 4,587 4,102
Promedio ponderado del
namero de acciones emitidas
en circulacion (en miles de
unidades):
- Acciones comunes 37,116 37,116 16,484 16,484
- Acciones en inversion 18,439 18,439 8,189 8,189

Utilidad basica y diluida por
accion 0.191 0.189 0.185 0.166
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30. CONTINGENCIAS

(a)

(b)

Existen procesos laborales iniciados en contra de la Compafia por
aproximadamente S/. 691 mil. Dichos procesos corresponden
principalmente a indemnizacion por dafios y perjuicios por enfermedad,
indemnizaciones por despido y reintegro de beneficios sociales de
extrabajadores de la Compaifiia.

La Gerencia y sus asesores legales basados en los fundamentos de ley y de
hecho son de la opinion que de la resolucion final de todos estos procesos no
surgiran pasivos adicionales significativos y serdn en su caso recuperables
para la Compafiia.

Recurso de Apelacién contra la Resolucién de Intendencia N° 015-014-
0005651, que declard infundado el recurso de reclamacion interpuesta
contra las resoluciones de determinacion, emitidas por supuestas
omisiones en el pago del Impuesto general a las ventas (IGV) de octubre
2001 y enero 2002 por S/. 880,625y S/. 352,146, respectivamente. De los
fundamentos expuestos en dicho recurso, se puede constatar que la
operacion cuestionada no califica como una operacién no real, que la
exigencia del pago del tributo establecida en el articulo 44° de la Ley del
IGV constituye una sancion anémala, por lo que su exigencia por parte de
la Administracion Tributaria resulta inconstitucional e ilegal. El
expediente se encuentra pendiente de resolver en la sala 2 del Tribunal
Fiscal. La Compaiiia ha registrado una provisién por S/. 4,410 mil y con la
finalidad de evitar un grave perjuicio econdémico ha cancelado el integro
de la deuda el 10 de enero de 2011 por S/. 4,409,747, dicho pago no
constituye un acto de desistimiento ni renuncia de la peticion ni del
procedimiento. Ver Nota 16 (a).

31. SITUACION TRIBUTARIA

(@)

Las declaraciones juradas de los afios 2006 a 2010 estan pendientes de
revisién por la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria. En
caso de recibirse acotaciones fiscales, por los periodos pendientes de
revision, los mayores impuestos, recargos, reajustes, sanciones e intereses
moratorios que pudieran surgir, segun corresponda, serian aplicados contra
los resultados de los afios en que se produzcan las liquidaciones definitivas.
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(b) El impuesto a la renta tributario de S/. 4,041 mil (US$ 1,439 mil) ha sido
determinado como sigue:

S/. US$
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 15,853 6,445
A) Partidas conciliatorias permanentes
Adiciones
1. Estimacion por contingencia 2,383 850
2. Otras partidas menores 181 64
2,569 914
Deduccion
1. Ingreso por restitucion de derechos
arancelarios (Drawback) (4,3112) (1,535)
B) Partidas conciliatorias temporales
Adiciones
1. Depreciacion de activos fijos adquiridos
mediante contratos de arrendamiento y
retroarrendamiento financiero 1,272 453
2. Depreciacion de activos fijos revaluados 515 183
3. Provisiones no pagadas 123 44
1,910 680
Deduccion
1. Depreciacion de activos fijos adquiridos
mediante contratos de arrendamiento y
retroarrendamiento financiero. (1,057) (376)
(1,057) (376)
Resultado por conversion - (801)
Base de calculo de la participacion de los
trabajadores 14,964 5,327
Participacién de los trabajadores (10%) 1,496 532
Base imponible del impuesto a la renta 13,468 4,795

Impuesto a la renta (30%) 4,041 1,439



- 4] -

La participacién de los trabajadores e impuesto a la renta que se presenta en el estado de ganancias y pedidas se compone de la
siguiente manera:

En miles de S/. En miles de US$
Afio 2010 Afio 2009 Afio 2010 Afio 2009
Efecto Efecto Efecto Efecto
diferido diferido diferido diferido
neto del neto del neto del neto del
Tributario afio Contable Tributario afio Contable Tributario afio Contable Tributario afio Contable
(Nota 17) (Nota 17) (Nota 17) (Nota 17)
Participacion
de los
trabajadores 1,496 (85) 1,411 1,357 45 1,402 532 (30) 502 470 15 485
Impuesto a la
renta 4,041 (231) 3,810 3,666 119 3,785 1,439 (83) 1,356 1,268 41 1,309

(316) (164) (113) 1,858 (56)
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La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es de 30%. Si la
empresa distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicar4 una tasa
adicional del 4.1% sobre el monto distribuido; impuesto que es de cargo de
los accionistas, en tanto sean personas haturales personas juridicas no
domiciliadas en el pais.

El impuesto con la tasa del 4.1% seré de cargo de la empresa por toda suma
0 entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera categoria que
represente una disposicion indirecta de renta no susceptible de posterior
control tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no
declarados.

A partir del 1 de enero de 2007 el contribuyente debe liquidar y pagar el
4.1% del impuesto de manera directa, sin que se requiera de una previa
fiscalizacion por parte de la Administracion Tributaria, dentro del mes
siguiente de efectuada la disposicion indirecta de la renta, conjuntamente
con sus obligaciones de periodicidad mensual. A partir del 1 de enero de
2008, en caso no sea posible determinar el momento en que se efectuo la
disposicion indirecta de renta, el impuesto debe abonarse dentro del mes
siguiente a la fecha en que se devengd el gasto, y de no ser posible
determinar la fecha de devengo del gasto, el impuesto debe abonarse en el
mes de enero del ejercicio siguiente a aquel en el cual se efectud la
disposicion indirecta de renta.

Para la determinacion del Impuesto a la Renta, Impuesto General a las
Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo, de ser el caso, la determinacion
de los precios de transferencia por las transacciones con empresas
vinculadas y con empresas residentes en paises o territorios de baja o
nula imposicion, debe contar con la documentacion, informacion y el
Estudio de Precios de Transferencia, si correspondiese, que sustente el
valor de mercado utilizado y los criterios considerados para su
determinacion. Asimismo, debera cumplirse con presentar la Declaracion
Jurada de Precios de Transferencia de acuerdo con las normas vigentes.

La Gerencia de la Compafiia opina que, como consecuencia de la
aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de importancia para
la Compafiia al 31 de diciembre de 2010. En todo caso, cualquier
acotacion al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el
ejercicio que ocurra.

Los bienes objeto de arrendamiento financiero, de contratos suscritos a
partir del 1 de enero de 2001, se consideran, para propositos tributarios,
activo fijo del arrendatario y se registran, contablemente, de acuerdo a las
Normas Internacionales de Contabilidad, y la depreciacién se efectuara de
acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta.
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Por excepcion, y previo el cumplimiento de determinadas condiciones, los
bienes objeto del contrato podran depreciarse en el plazo del contrato.

A partir del ejercicio 2004 se aprobaron medidas para la lucha contra la
evasion e informalidad, obligandose al uso de determinados medios de pago
para las obligaciones de dar sumas de dinero (bancarizacion) asi como la
creacion del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), que grava una
diversa gama de operaciones en moneda nacional o extranjera que se
realizan, principalmente, a través del Sistema Financiero. La alicuota del
ITF para el 2009 fue de 0.06% y a partir del afio 2010 es de 0.05%.

En los casos en que el pago de obligaciones se haga por medios distintos a la
entrega de suma de dinero o sin usar los medios de pago, el impuesto es del
doble de la alicuota y siempre sobre el exceso del 15% de las obligaciones de
la empresa que se cancelen por esta via.

Mediante Ley N° 28424 y a partir del 1 de enero de 2005 se cre6 el
Impuesto Temporal a los Activos Netos - ITAN que se constituye como un
impuesto patrimonial a ser pagado por los perceptores de rentas de
tercera categoria sujetos al Régimen General del IR. La vigencia de este
impuesto, creado originalmente como de naturaleza temporal, fue
prorrogada sucesivamente, dandole caracter permanente.

La base del ITAN esta constituida por el valor de los activos netos
consignados en el balance general al 31 de diciembre del ejercicio
anterior al que corresponda el pago, una vez deducidas las depreciaciones
y amortizaciones admitidas por la Ley del Impuesto a la Renta. Para el
ejercicio 2010, sobre la referida base, el primer millon de nuevos soles
(S/. 1,000,000) se encuentra inafecto y, por el exceso, se aplica la
alicuota de 0.4%.

EFECTOS AMBIENTALES DE LA ACTIVIDAD - MEDIO AMBIENTE

De acuerdo a normas legales promulgadas en los ultimos afios, empresas
industriales de varios sectores se encuentran obligadas a desarrollar programas de
gestion ambiental de manera gradual. La Compafiia al encontrarse en el sector de
fundicion debe contar con un estudio ambiental.

Al 31 de diciembre de 2010 la Comparfiia cuenta con un Programa de Adecuacion y

Manejo Ambiental (PAMA) gestion ambiental aprobada por US$3,718 mil e
inversiones adicionales de US$1,602 mil, que fueron ejecutados durante el afio
2001 al 2006.
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Asimismo, con fecha 17 de enero del 2007, la Compafiia aprob6 desarrollar una
mejora en la capacidad de extraccion de humos de los Hornos N° 1, 2 y 5,
incluyendo la extraccion de los humos que se producen en la limpieza de
cucharas. Este programa de inversion se hizo con la finalidad de obtener una
capacidad méxima de extraccién de humos que se pudieran producir cuando la
planta logre su maxima capacidad de produccion (aproximadamente 75,000
TM/afio). Estas actividades en desarrollo no forman parte del Programa de
Adecuacién y Manejo Ambiental (PAMA) que la Comparia culmind en marzo del
afo 2006, por lo que este programa contempla diversas actividades de
monitoreo y mantenimiento de la planta, verificando su impacto en el medio
ambiente como parte de las responsabilidades que se acordd al culminar el
PAMA, las cuales se presentan periddicamente a las autoridades competentes.

La instalacion de los equipos para el programa de mejora de la capacidad de
extraccion de humos concluyé a fines de mayo del 2008 para luego iniciar las
pruebas a partir de junio hasta diciembre del 2008, ya que las actividades a
desarrollar para este periodo se encuentran ligadas directamente a la produccién
en sus dos fases principales oxidacion y reduccion.

La inversion total fue de US$ 1,828 mil. Esta inversion forma parte del proyecto
de optimizacibn de la linea de bolas, cuya inversibn se estimé en
aproximadamente US$ 3,526 mil, y fue financiada por Citileasing S.A. mediante
la modalidad de arrendamiento financiero.

La Gerencia de la Compafiia considera que en base al PAMA culminado y otras
inversiones propias no surgiran pasivos de importancia relacionados con demandas
por presunta comision de delitos contra el medio ambiente y posibles gastos de
prevencion, que deriven en procedimientos judiciales por incumplimiento y/o
situaciones contra el medio ambiente que pudieran surgir por las operaciones de
la Compaiiia.

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Las siguientes normas modificadas a mayo 2010 han sido aprobadas por el
International Accounting Standards Board (IASB) para entrar en vigencia en
plazos posteriores al 31 de diciembre de 2010:

NIIF 1 - Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera

NIIF 3 - Combinaciones de Negocios

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar

NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros

Requerimientos de transicion para las modificaciones que surgen como
resultado de la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados
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NIC 34 -Informacioén Financiera Intermedia
CINIIF 13 - Programas de Fidelizacion de Clientes

La Gerencia estima que la adopcion de estas nuevas normas a partir de su
oficializacion en el Perd, no tendra efectos significativos en los estados financieros
de la Compaiiia ni daran lugar a la reestructuracion de sus estados financieros

*kk
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